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Kapitel 2 Eget kapital och balansrakningen
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2.1.2 Eget kapital uppdelat efter olika dagare
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2.1.4 Transaktioner mellan féretag och dgare

2.1.5 Vad andrar storleken pa det egna kapitalet?

2.1.6 Vanliga missforstand om eget kapital.

2.2 Balansrakning
2.2.1 Balansrakningen ar alltid i balans!
2.2.2 Hur detaljerad ska en balansrakning vara?
2.2.3 Kan man se arets resultat i balansrdkningen?
2.2.4 Andra termer och begrepp for att beskriva balansrakningen

2.1 Eget kapital

| foregaende kapitel har vi visat hur den ekonomiska modellen anvénds for att beskriva handelser i
foretaget:

1. Vi matte hur handelser paverkade foretagets tillgangar och skulder.

2. Viregistrerade intékter och kostnader fér handelser som innebar att nettot mellan tillgangar
och skulder andrades.

3. Visummerade fram foretagets resultat

Vi har beskrivit hela foéretagets ekonomi med enbart fem av de sex ekonomiska grundbegreppen. Ett
helt kapitel om den ekonomiska modellen utan att ndmna det sjatte begreppet, eget kapital!
Orsaken ar att eget kapital ar helt avhangigt av de tva grundbegreppen tillgdngar och skulder, forst
nar vi bestamt vardena pa foretagets tillgangar och skulder vid ett visst datum kan vi berdkna det
egna kapitalet vid samma datum:

+ Summa tillgangar den 31/12 1300 tkr
- Summa skulder den 31/12 800 tkr
= Eget kapital den 31/12 500 tkr

| praxis har man valt en annorlunda uppstallning. Motivet for detta ar lite diffust, men i
fortsattningen foljer vi etablerad praxis:

Summa tillgangar den 31/12 1 300 tkr
Eget kapital den 31/12 (= Tillgdngar minus skulder) 500 tkr
Summa skulder den 31/12 800 tkr
Summa eget kapital och skulder 1300 tkr

Oberoende av hur man utformar uppstallningen galler att siffran for eget kapital inte tillfor nagon ny
information, annat an att vi far svaret pa matematiken att berakna tillgdngar minus skulder. |
lagstiftning och praxis har man utnyttjat detta informationsvakum kring det egna kapitalet, genom
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att utvidga den ekonomiska modellen och dela upp det egna kapitalet i olika delar utifran olika
indelningsgrunder. Pa sa satt kommer siffror for det egna kapitalet att innehalla information utéver
vad som redan finns i de andra fem grundbegreppen i den ekonomiska modellen.

2.1.1 Eget kapital uppdelat efter insatt kapital och kvarhallna vinster

Agare kan satsa pengar i sitt féretag genom att dverfora privata medel till féretagets konto. De
vinster som uppstar kan dgarna ta ut till sina privata konton, men man kan ocksa lata hela eller delar
av vinsterna sta kvar i foretaget. Ett satt att visa “kéllan” for det egna kapitalet ar att gora foljande
uppdelning:

Summa tillgangar den 31/12 1 300 tkr
Eget kapital

Insatt av dgare 200 tkr

Kvarhallna vinster 300 tkr 500 tkr
Summa skulder den 31/12 800 tkr
Summa eget kapital och skulder 1300 tkr

Sa mycket klokare blir vi inte av att se hur mycket dgarna satsat fran start och hur mycket av
vinsterna som dgarna valt att |ata vara kvar i féretaget. Men storleken pa de kvarhallna vinsterna kan
vara en indikation pa dgarnas framtidstro. Om dgarna ser goda framtidsutsikter for féretaget vore det
val naturligt att lata foretaget véxa i storlek med de vinster som skapas. Nagon sdker indikator pa
styrkan i dgarnas framtidstro ar dock inte de kvarhallna vinsterna. Nystartade foretag ar sallan riktigt
|dnsamma under de forsta aren, och ar vinsterna sma sa blir ocksa de kvarhallna vinsterna med
automatik sma. | det flesta situationer ar vardet av att fa eget kapital uppdelat pa detta sitt av ringa
varde for foretagets intressenter.

2.1.2 Eget kapital uppdelat efter olika dgare

Ett handelsbolag ar en juridisk foretagsform dar tva eller fler personer star som dgare. Dessa dgare
kan ha satsat olika mycket pengar i foretaget och de kanske inte delar lika nar féretaget gar med
vinst. Ett satt att halla reda pa hur mycket av nettot mellan foretagets tillgangar och skulder som var
och en av personerna ager ar att dela upp det egna kapitalet pa de olika dgarna. | vart
exempelforetag skulle det kunna se ut sa har:

Summa tillgangar den 31/12 1 300 tkr
Eget kapital

Adam Arvidsson 100 tkr

Berit Bertilsson 150 tkr

Cecilia Cederlund 250 tkr 500 tkr
Summa skulder den 31/12 800 tkr
Summa eget kapital och skulder 1300 tkr

For utomstaende bedémare ar det oftast ointressant att fa det egna kapitalet uppdelat pa olika
dgare, men for dgarna sjalva kan det vara centralt att halla reda pa varandras dgarandelar, och den
ekonomiska modellen har utrymme for att ge den informationen via begreppet eget kapital.
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2.1.3 Eget kapital uppdelat efter égarnas rétt besluta om utdelning

Sveriges riksdag har beslutat att reglera hur stora uttag dgarna i ett aktiebolag far géra. Vi lamnar
detaljerna i dessa regler, just nu ndjer vi oss med innebdrd och terminologi:

Bundet eget kapital Belopp som &dgarna inte far ta ut
Fritt eget kapital Belopp som anger hur mycket dgarna maximalt far ta ut

Har blir begreppet eget kapital barare av vasentlig information, manga agare ar intresserade av
mojligheten att fa utdelning fran sitt bolag. Men indelningen i bundet och fritt eget kapital &r en
extra information som inte tillhér den ekonomiska modellen. Det finns ingen som helst koppling
mellan foretagets tillgdngar och skulder och vad som &r bundet eller fritt eget kapital. Att ett visst
belopp ar bundet eget kapital har ingen betydelse for hur foretaget hanterar sina tillgangar.
Delsiffrorna i det egna kapitalet ar bara granssiffror for vad dgarna kan ta ut ur bolaget. Om vi antar
att vart exempelféretag ar ett aktiebolag kan det egna kapitalet visas pa foljande satt:

Summa tillgangar den 31/12 1 300 tkr
Eget kapital den 31/12

Bundet eget kapital 100 tkr

Fritt eget kapital 400 tkr 500 tkr
Summa skulder den 31/12 800 tkr
Summa eget kapital och skulder den 31/12 1 300 tkr

Nagon kanske tror att foretagsledningen maste se till att ett belopp motsvarande det fria egna
kapitalet ska finnas lattillgangligt bland foretagets tillgdngar. Sa ar inte fallet! Jag har tittat i
foretagets rakenskaper och pa bankkontot finns bara 80 tkr. Kan dgarna trots detta ta ut 400 tkr?
Svaret ar JA, att det bara finns 80 tkr pa banken nar dgarna beslutar att foretaget ska betala
utdelning pa 400 tkr, betyder att féretaget maste skaffa mer pengar genom att 6ka sina lan eller sélja
av nagra tillgangar.

2.1.4 Transaktioner mellan foretag och agare

Du har redan sett i texten att dgare kan betala in privata pengar till féretaget, och att pengarna dven
kan ga den andra vagen nar foretaget betalar ut pengar till 4garna:

Agaruttag Pengar betalas fran foretaget till 4garna privata konton
Agarinsattningar Agarna betalar in pengar till foretaget fran privata konton

| foretagens ekonomiska modell kan man kanske tycka att dgaruttag borde vara kostnad. Pengar
lamnar foretaget och ingen annan tillgang eller skuld dndras, dgaruttag stammer alltsa exakt in pa
definitionen av en kostnad. Trots detta ar svaret: NEJ, dgaruttag ar ingen kostnad.

| den ekonomiska modellen gor vi undantag fér minskningar och 6kningar av nettot mellan tillgangar
och skulder som beror pa transaktioner med dgare. Agaruttag ar ingen kostnad och dgarinsattningar
ar ingen intakt. Motivet for att gora dessa tva undantag ar:

Vi vill att intdkter, kostnader och resultat ska mata hur féretaget lyckats agera pa de

marknader dar man verkar. Matten ska visa hur effektiva foretagsledning och anstéllda varit
under aret, allt sett med dgarogon.
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| vart samhallsekonomiska system ar dgare den intressentgrupp som far ta del av det som blir 6ver
nar alla andra intressenter fatt sin ersattning. Fokus i den ekonomiska modellen &r att visa hur
mycket foretagets verksamhet 6kat eller minskat dgarnas varden i foretaget. Om resultatet ska visa
vad dgarna vunnit pa arets verksamhet, blir det ologiskt att 6ka resultatet om dgarna skjuter till
pengar, och lika omotiverat att minska resultatet darfor att 4garna gor ett uttag.

Att foretagets tillgangar 6kar eller skulder minskar pa grund av inkdp och forséaljning pa marknader ar
nagot annat an att tillgangarna 6kar darfor att agarna skjuter till pengar. Verksamheten under ett ar
har inte varit mindre effektiv darfor att dgarna beslutar att gora ett extra stort uttag detta ar.
Resultatet renodlas till att visa foretagets verksamhet pa marknaderna.

Andringar av tillgdngar och skulder Effekt pa foretagets resultat

TILLGANGAR OKAR VID AGARTILLSKOTT:

] ; INGEN INTAKT!
® |INGEN ANNAN TILLGANG ELLER SKULD ANDRAS
TILLGANGAR MINSKAR VID AGARUTTAG:
® |NGEN ANNAN TILLGANG ELLER SKULD ANDRAS INGEN KOSTNAD!

2.1.5 Vad andrar storleken pa det egna kapitalet?

Det egna kapitalet kan delas upp i olika delar som ger ny information, men summan av det egna
kapitalet ar alltid lika med skillnaden mellan tillgangar och skulder. Om tillgdngar och skulder dndras
sa andras ocksa beloppet for summan av eget kapital. Efter undantagen fran definitionen av intakter
och kostnader i foregaende avsnitt finns det tre grunderna for att summan av eget kapital kan
andras:

1. Vinster betyder att nettot mellan tillgangar och skulder 6kar, och da 6kar det egna kapitalet.
Férluster betyder att nettot mellan tillgdngar och skulder minskar, och da minskar det egna

kapitalet.

2. Agaruttag (Utdelning) betyder att foretagets tillgdngar minskar, och d& minskar det egna
kapitalet

3. Agarinsdttningar (Nyemission) betyder att féretagets tillgdngar 6kar, och da dkar det egna
kapitalet.

Forhoppningsvis lar du dig de ekonomiska sambanden utan att memorera formeluttryck, men vill du
ha en formel fér hur det egna kapitalet kan dndras sa lyder formeln:

Eget kapital 31/12 = Eget kapital 1/1 — Utdelning + Nyemission + Arets resultat

For aktiebolag anvands termen utdelning for agaruttag och nyemission for agarinsattningar. Mer om
dessa begrepp finns i andra bocker.

2.1.6 Vanliga missforstand om eget kapital.

Du kommer ofta att mota de tre ekonomiska begreppen tillgangar, skulder och eget kapital. Forsok
att halla fast vid det faktum att det ar bara tillgangar och skulder som finns i den fysiska verkligheten.
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Eget kapital ar bara ett namn pa skillnaden mellan tillgangar och skulder, och ingen ny tredje sak
bredvid de andra tva begreppen. En person som inte studerat ekonomimodellen skulle kunna komma
med féljande inlagg vid ett sammantrade:

"Var bostadsrattsférening har 200 tkr pa bankkontot och ett eget kapital pa 900 tkr. Da borde
vi vél klara en fonsterrenovering for 500 tkr utan att ta upp nya lan”.

Tankefelet personen gor ar att féreningens egna kapital pa 900 tkr bara &r en siffra pa skillnaden
mellan féreningens nuvarande tillgangar och skulder. Dessa 900 tkr har foreningen redan anvant vid
inkdp av de befintliga tillgangarna, (inklusive de 200 tkr som finns pa bankkontot).

Annu tydligare kan féljande exempel vara. Tank dig att du startar ett féretag och satsar 60 tkr av dina
privata pengar. Nar foretaget ar bildat kommer det att ha:

Bankkonto 60 tkr
och
Eget kapital 60 tkr

Forsok att betala ett inkép pa 90 tkr utan att ta upp ett lan. Det finns bara 60 tkr pa bankkontot, att
forsoka att anvanda nagot av det egna kapitalet pa 60 tkr for inkdpet kommer att misslyckas. Det
egna kapitalet ar bara en ”spegelbild” av bankkontot och att hdmta pengar ur en spegelbild kraver
overnaturliga formagor.

Att du ofta kommer att rékna med eget kapital beror i huvudsak pa att det rent sprakligt kan vara
enklare att sdga och skriva eget kapital istdllet for nettot mellan tillgdngar och skulder. | andra bocker
definieras exempelvis nyckeltalet soliditet som:

Soliditet = eget kapital / summa tillgangar

Man skulle lika gdrna kunna skriva definitionen som:
Soliditet = nettot mellan tillgangar och skulder / summa tillgangar

men den forsta definitionen ar sprakligt lite smidigare. Vi far acceptera den sprakliga forenklingen,
men hall alltid i minnet att eget kapital &r bara ett enklare ord for nettot mellan tillgdngar och
skulder.

2.2 Balansrakningen

Resultatrdakningen ar en lista over foretagets intdkter och kostnader och summerar fram periodens
resultat. Balansrakningen innehaller en sammanstéllning av foretagets tillgangar, skulder och eget
kapital. Som du redan sett har man i praxis valt att stélla upp tva listor, en med alla tillgangar och en
annan med eget kapital och skulder. Ofta visar man tva balansrakningar parallellt, en for arets borjan
och en for arets slut. Balansrakningen vid arets borjan ar ofta daterad till den 31/12 ifjol. |
ekonomivarlden ar nyarsnatten handelselds, det som finns nar ett ar tar slut ar alltid detsamma som
det som finns nér nasta ar borjar. Har presenteras ett exempel pa balansrdkningar:
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BALANSRAKNING 31/12 AR2 31/12 AR 1
Tillgangar

Fastigheter 1900 tkr 2 000 tkr
Maskiner och inventarier 800 tkr 650 tkr
Lager 400 tkr 500 tkr
Kundfordringar 600 tkr 700 tkr
Bankkonton 300 tkr 350 tkr
Summa tillgéngar 4 000 tkr 4 200 tkr
Eget kapital 2 000 tkr 1 800 tkr
Skulder

Banklan 1 400 tkr 1 700 tkr
Leverantorsskulder 500 tkr 550 tkr
Ovriga skulder 100 tkr 150 tkr
Summa skulder 2 000 tkr 2 400 tkr
Summa eget kapital och skulder 4 000 tkr 4 200 tkr

2.2.1 Balansrdkningen ar alltid i balans!

Att balansrakningen ar i balans betyder att summan i listan 6ver foretagets tillgangar alltid &r
densamma som summan i listan 6ver eget kapital och skulder. Denna balans sager ingenting om den
ekonomiska situationen i foretaget. Ordet balans har en viss positiv laddning, men att
balansriakningen &r i balans betyder inte att allt &r under kontroll och i balans i féretaget. Aven
foretag pa vag mot en konkurs har en balansrakning som éar i balans.

Balansen i en balansrdkning ar en matematisk sjalvklarhet som enbart beror pa hur vi definierat
begreppet eget kapital:

Om Eget kapital = Tillgdngar - Skulder, vore det en matematisk sensation om inte
Eget kapital + Skulder = Tillgangar

| en ekvation kan man alltid flytta en term till andra sidan av likhetstecknet, om man byter tecken pa
termen. Om det gar riktigt daligt for foretaget kan skulderna bli storre an tillgangarna och da blir det
egna kapitalet en minussiffra, men den matematiska balansen i balansrakningen finns kvar.

2.2.2 Hur detaljerad ska en balansrakning vara?

Om en balansrdkning ska vara lasbar och anvdndbar for utomstaende intressenter maste foretaget
sla ihop tillgangarna i olika kategorier. | lagar och rekommendationer finns anvisningar vilka
kategorier foretagen bor anvanda. Har ndjer vi oss med huvuddragen.

e Listan over tillgangar ska inledas med tillgdngar som kan anvandas under flera ar. Rubriken
for dessa tillgangar ar Anldggningstillgangar.

e Ovriga tillgdngar ska placeras under rubriken Omsdttningstillgéngar och den inbérdes
ordningsfoljden ska styras av hur lang tid det normalt tar innan tillgangen anvands eller saljs.
Listan ska avslutas med pengarna pa bankkonton och liknande.

e Listan 6ver skulder ska inledas med Langfristiga skulder som &r skulder som inte ska
amorteras under nasta ar.

e De skulder som i normala fall ska betalas inom ett ar visas under rubriken Kortfristiga skulder.

Om vi anvander den normala rubriksattningen skulle vara balansrakningar fa féljande utseende:
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BALANSRAKNING 31/12 AR2 31/12 AR 1
Tillgangar
Anldggningstillgangar:
Fastigheter 1900 tkr 2 000 tkr
Maskiner och inventarier 800 tkr 650 tkr
Omsdttningstillgangar
Lager 400 tkr 500 tkr
Kundfordringar 600 tkr 700 tkr
Bankkonton 300 tkr 350 tkr
Summa tillgéngar 4 000 tkr 4 200 tkr
Eget kapital 2 000 tkr 1 800 tkr
Skulder
Léngfristiga skulder:
Banklan 1400 tkr 1 700 tkr
Kortfristiga skulder:
Leverantorsskulder 500 tkr 550 tkr
Ovriga skulder 100 tkr 150 tkr
Summa skulder 2 000 tkr 2 400 tkr
Summa eget kapital och skulder 4 000 tkr 4 200 tkr

2.2.3 Kan man se arets resultat i balansrakningen?

Under det ar som har gatt mellan de tva balansriakningarna ovan har féretaget drivit verksamhet som
gett upphov till intdkter och kostnader, dvs hdandelser som 6kat och minskat nettot mellan tillgangar
och skulder. Ett problem &r att det finns tva handelser som paverkar foretagets tillgdngar men som
inte raknas in som intdkt och kostnad. Utan kunskap om de tva undantagshandelser kan vi inte se
resultatet i balansrakningarna.

Antagande 1: LGt oss anta att under dret har ingen nyemission (= dgarinsdttning) gjorts och féretaget
har inte betalat ut ndgon utdelning (=dgaruttag).

Om ingen av undantagshadndelserna skett kan vi enkelt se foretagets resultat for ar 2. Du ser att
tillgangarna minskat med 200 tkr och att skulderna ocksa minskat men med 400 tkr. Det kan vara lite
forvillande att summera de tva minskningarna, men kom ihag att minskade tillgangar sanker vardet
pa foretaget medan minskade skulder hojer vardet pa foretaget for dgarna. Nettot mellan tillgangar
och skulder har alltsa 6kat med 200 tkr, och dar har du svaret, arets resultat ar en vinst pa 200 tkr.

Nar vi nu har begreppet eget kapital ar en enklare 16sningen att anvdanda de fardiga siffrorna pa
nettot mellan tillgangar och skulder. Det egna kapitalet har 6kat fran 1 800 tkr till 2 000 tkr och i det
hér fallet beror denna 6kning pa att foretagets resultat ar en vinst pa 200 tkr. Men kom ihag att eget
kapital inte ar nagot slags "kassaskap” dar vinsterna hamnar. Vinsten finns rent fysiskt i férandringen
av alla tillgangar och alla skulder. Men eftersom ekonomer valt att kalla nettot av tillgangar och

skulder for eget kapital, sa ar det korrekt att sdga att vinster 6kar det egna kapitalet.

Antagande 2: LGt oss nu istdllet anta att under Gret har det skett en nyemission dér dgarna betalat in
300 tkr till foretagets bankkonto, och i slutet av dret betalar féretaget ut 80 tkr till igarnas privata
konton som utdelning.

Vi anvander den matematiskt enklare vagen och berakna arets resultat med de nya férutsattningarna
utifran det egna kapitalet. Du behdver inte anvdanda nagon formel, men om det kadnns lattare sa hér i
borjan sa kan du anvdanda det samband vi visade tidigare:
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Eget kapital 31/12 = Eget kapital 1/1 + nyemission — utdelning + drets resultat

Uttrycket baserar sig pa att foretagets nettotillgangar kan dndras pa tre satt:
1. Okning nar dgarna tillfor nya pengar
2. Minskning nar dgarna tar ut pengar
3. Okning vid vinst och minskning vid férlust

2 000 tkr = 1 800 tkr + 300 tkr — 80 tkr + drets resultat
For att ekvationen ovan ska stimma maste arets resultat vara en forlust pa 20 tkr.
Agartransaktionerna har dkat nettotillgdngarna med 300 — 80 = 220 tkr, men det egna kapitalet har

bara 6kat med 200 tkr. Verksamheten under aret ar den enda aterstaende forklaringen till andringen
av det egna kapitalet, darav slutsatsen av verksamheten detta ar gatt med en forlust pa 20 tkr.
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